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∆È˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›Â˜ ‚‰ÔÌ¿‰Â˜  ˘ÎÓÒÓÔ˘Ó ÔÈ ‘¯ÚËÛÌÔ›’
ÁÈ· ÙÔ Ò˜ Ù· ¯ÂÈÚfiÙÂÚ· ¤¯Ô˘Ó ÂÚ¿ÛÂÈ Î·È fiÙÈ
¿Ú¯ÈÛ·Ó Ó· ‰È·Ê·›ÓÔÓÙ·È Ù· ÚÒÙ· ÛËÌ¿‰È·
·Ó¿Î·Ì„Ë˜ (ÔÈ ÂÚÈ‚fiËÙÂ˜ ‘Ê‡ÙÚÂ˜’). ∞ÎfiÌË fiÌˆ˜
Î·È ·Ó ÔÈ ·fi„ÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ·Ô‰ÂÈ¯ıÔ‡Ó ·ÎÚÈ‚Â›˜, Ë
√‰‡ÛÛÂÈ· ÁÈ· ÙÈ˜ ÎÙËÌ·Ù·ÁÔÚ¤˜ ‰ÂÓ ‚Ú›ÛÎÂÙ·È
·Ú¿ ÛÙ· ·Ú¯ÈÎ¿ ÙË˜ ÛÙ¿‰È·. 
∆Ô 2008 ‹Ù·Ó Ë ¯ÚÔÓÈ¿ ‰ÈfiÚıˆÛË˜ ÛÙÈ  ̃·Ô‰fiÛÂÈ˜
(yields). ™ÙËÓ ÎÔÚ‡ÊˆÛË ÙÔ  ̆·ÚÔÍ˘ÛÌÔ‡, Ë
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ‡‚ÚÈ̃  Ô‰‹ÁËÛÂ ÛÂ Ì›· ·ÓÂ·Ó¿ÏËÙË
Û‡ÁÎÏÈÛË ·Ô‰fiÛÂˆÓ ÌÂÙ·Í‡ ÒÚÈÌˆÓ Î·È
·Ó·‰˘fiÌÂÓˆÓ ·ÁÔÚÒÓ. °È· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, Ù·
Î·Ï‡ÙÂÚ· (prime) ÁÚ·ÊÂ›· ÛÙÔ City ÙÔ˘ §ÔÓ‰›ÓÔ˘
·ÔÙÈÌÔ‡ÓÙ·Ó ÎÔÓÙ¿ ÛÙÔ 4.5%. ™ÙËÓ ªfiÛ¯· (›Ûˆ˜ Ë
ÈÔ ÂÈÛÊ·Ï‹˜ ·ÁÔÚ¿ ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË; ) Ë ·fi‰ÔÛË
‹Ù·Ó ÎÔÓÙ¿ ÛÙÔ 7.5% √È ÂÎÚfiÛˆÔÈ ÙÔ˘ ·ÛÊ·ÏÔ‡˜
Î·È ÙÔ˘ ÂÈÛÊ·ÏÔ‡˜ ·Â›¯·Ó ÌfiÓÔ 3 ÔÛÔÛÙÈ·›Â˜
ÌÔÓ¿‰Â˜. ™‹ÌÂÚ·, ÙÔ City ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÙÔ 7-8%. ™ÙË
ªfiÛ¯·, ÔÈ Ï›ÁÔÈ Ô  ̆·ÔÙÔÏÌÔ‡Ó ÂÎÙ›ÌËÛË ÙË˜
Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ (‰ÂÓ Á›ÓÔÓÙ·È Û˘Ó·ÏÏ·Á¤ )̃ ÌÈÏÔ‡Ó ÁÈ·
·Ô‰fiÛÂÈ̃  ÛÙÔ 15-16%. ™ÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰·˜
Î·È ÙˆÓ µ·ÏÎ·Ó›ˆÓ Î·È ÙË˜ ∆Ô˘ÚÎ›·˜, ˘‹ÚÍÂ
·ÚfiÌÔÈ· ‰ÈfiÚıˆÛË. £ÂÛÌÈÎÔ› ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Ô˘
‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È Û‹ÌÂÚ· ÛÙËÓ Â˘¯¿ÚÈÛÙË ı¤ÛË Ó·
‰È·ı¤ÙÔ˘Ó Î¿ÔÈÂ˜ ÂÎ·ÙÔÓÙ¿‰Â  ̃ÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· Â˘ÚÒ
Ô˘ ı· ÙÔÔıÂÙËıÔ‡Ó Ì¤Û· ÛÙÔ 2010-2011,
ÌÂÈ‰ÈÔ‡Ó ÛÙÔ ¿ÎÔ˘ÛÌ· ÌÔÓÔ„‹ÊÈˆÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ ÁÈ·
ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ·˘Ù¤˜. 
∆Ô 2009, Î·Ù¿ ÁÂÓÈÎ‹ ÔÌÔÏÔÁ›·, ı· Â›Ó·È Ë ¯ÚÔÓÈ¿
ÙˆÓ ‰ÈÔÚıÒÛÂˆÓ ÛÙ· ÂÓÔ›ÎÈ·. ∫·ıÒ˜ Ë
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÂÈ‚Ú·‰‡ÓÂÙ·È, ı·
ÌÂÈÒÓÂÙ·È Î·È Ë ˙‹ÙËÛË ÁÈ· ¯ÒÚÔ˘˜. ∏ ›ÂÛË ÛÙ·
ÂÓÔ›ÎÈ· ı· Â›Ó·È ·ÎfiÌË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜
fiÔ˘ ÛËÌÂÈÒıËÎÂ ˘¤ÚÌÂÙÚË ·Ó¿Ù˘ÍË
Î·ÈÓÔ‡ÚÁÈˆÓ ¯ÒÚˆÓ. ∆Ô ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÌÂÈÔ‡ÌÂÓË˜
˙‹ÙËÛË˜ Î·È ·˘ÍËÌ¤ÓË˜ ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ı· Â›Ó·È ÙÔ
›‰ÈÔ ·‰˘ÛÒËÙÔ, Â›ÙÂ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÁÚ·ÊÂ›· ÛÙÔ
City ÙÔ˘ §ÔÓ‰›ÓÔ˘, Â›ÙÂ ÁÈ· ÂÌÔÚÈÎ¿ Î¤ÓÙÚ· ÛÙËÓ
µÔ˘ÏÁ·Ú›· Î·È ÙËÓ ∆Ô˘ÚÎ›·. ÕÚ·, ·ÎfiÌË Î·È ·Ó Ë
‚ÂÏÙ›ˆÛË ÛÙËÓ „˘¯ÔÏÔÁ›· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜  -Î·È
·ÛÊ·Ï¤ÛÙ·Ù· Ë ‰È·ıÂÛÈÌfiÙËÙ· ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ-
Û˘ÁÎÚ·Ù‹ÛÂÈ ÙËÓ ¿ÓÔ‰Ô ÛÙÈ˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜, ÔÈ ·Í›Â˜
ÙˆÓ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ ı· ˆıËıÔ‡Ó ÚÔ˜ Ù· Î¿Ùˆ ·fi ÙËÓ
ÙÒÛË ÙˆÓ ÂÓÔÈÎ›ˆÓ. ∞˘Ùfi fiÌˆ˜ Ô˘ Ì¿ÏÏÔÓ ı·
Û˘Ì‚Â› Â›Ó·È Ó· Û˘ÚıÔ‡Ó ÔÈ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ·ÎfiÌ· ÈÔ
„ËÏ¿ Î·È ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ·ÎfiÌË ÈÔ Î¿Ùˆ.
™Â Î¿ÔÈÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ·ÎÔ‡ÁÂÙ·È ÙÔ ÂÈ¯Â›ÚËÌ· fiÙÈ
‘ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ‰ÂÓ ¤ÊÙÔ˘Ó – ·Ï¿ ÙÔ ¯¿ÛÌ· ÛÙÈ˜

ÚÔÛ‰ÔÎ›Â˜ ˆÏËÙÒÓ Î·È ·ÁÔÚ·ÛÙÒÓ Â›Ó·È ÙfiÛÔ
ÌÂÁ¿ÏÔ Ô˘ ‰ÂÓ Á›ÓÔÓÙ·È Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜’. ¶·Ú¿‰ÂÈÁÌ·
·ÔÙÂÏÂ› Ë ∂ÏÏ¿‰· Î·È ÛÂ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ‚·ıÌfi Ë
∆Ô˘ÚÎ›·, fiÔ˘ Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó
ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ÔÛÔÛÙfi ÙË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ ‰ÔÌ‹˜. ∆Ô
ÂÈ¯Â›ÚËÌ· fiÌˆ˜ Â›Ó·È ¿ÛÙÔ¯Ô. ∂›Ó·È Û·Ó Ó·
ÈÛ¯˘Ú›˙ÂÙ·È ¤Ó·˜ È‰ÈÔÎÙ‹ÙË˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ fiÙÈ ÂÂÈ‰‹
‰ÂÓ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÂÙ·È Ó· Ô˘Ï‹ÛÂÈ Î¿Ùˆ ·fi ÙËÓ ÙÈÌ‹
Ô˘ ¤¯ÂÈ ˘fi„Ë ÙÔ˘, Ë ·Í›· ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙÔ˘ ‰ÂÓ
¤ÊÙÂÈ. ¡· ı˘ÌfiÌ·ÛÙÂ fiÙÈ Ë ‡·ÚÍË
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ‰ÂÓ ˘Ô¯ÚÂÒÓÂÈ Î·Ó¤Ó· Ó·
Ô˘Ï‹ÛÂÈ. ™Ù· ·Î›ÓËÙ·, Ë ¤ÏÏÂÈ„Ë ÌÈ·˜
ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓË˜ ·ÁÔÚ¿˜, fiˆ˜ ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ,
‰ÂÓ ÛËÌ·›ÓÂÈ Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙÔ˘ ÓfiÌÔ˘ ÚÔÛÊÔÚ¿˜
Î·È ˙‹ÙËÛË˜. ∞Ó Î¿ÔÈÔ˜ ·ÔÊ·Û›ÛÂÈ (¯ÚÂÈ·ÛÙÂ›)
Ó· ÚÂ˘ÛÙÔÔÈ‹ÛÂÈ Û‹ÌÂÚ·, ı· ·ÓÙÈÏËÊıÂ› fiÙÈ ÔÈ
·ÁÔÚ·ÛÙ¤˜ ÏËÚÒÓÔ˘Ó ÔÏ‡ ÏÈÁfiÙÂÚ· ·fi fiÙÈ
ÚÈÓ. ™˘ÓÂÒ˜ ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ¤¯Ô˘Ó ¤ÛÂÈ -Î·È Ì¿ÏÈÛÙ·
ÔÏ‡. ∫·È Ë ÔÏ˘fiıËÙË ·Ó¿Î·Ì„Ë; ¢È¿ÊÔÚÔÈ
ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfiÁÔÈ ÌÈÏÔ‡Ó Û‹ÌÂÚ· ÁÈ· Û¯‹Ì· ‘W’ ‹ ÁÈ·
Ù·Ï¿ÓÙˆÛË ÌÂ ÌÂÈÔ‡ÌÂÓÔ Ï¿ÙÔ˜. ™Â ·Ï‹
ÁÏÒÛÛ· ·˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ ÙËÓ ‡ÊÂÛË ı· ÙËÓ
‰È·‰Â¯ıÂ› ÌÈ· ‚Ú·¯‡‚È· ·Ó¿Î·Ì„Ë. ∏ ÔÈÎÔÓÔÌ›·
ı· Í·Ó·ÌÂ› ÛÂ ÌÈ· ÈÔ ‹È· ‡ÊÂÛË Î·È ÙÂÏÈÎ¿ ı·
Î·Ù·Ï‹ÍÂÈ ÛÂ ÌÈ· ·ÚÁ‹ Î·È ·Ó·ÈÌÈÎ‹ ¿ÓÔ‰Ô.  °È·
ÙËÓ ÎÙËÌ·Ù·ÁÔÚ¿ (ÌÈÏ¿ÌÂ ¿ÓÙ· ÁÈ· ÂÌÔÚÈÎ¿
·Î›ÓËÙ·) ·˘Ùfi ı· ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ Ô ÂfiÌÂÓÔ˜ Î‡ÎÏÔ˜
ÙˆÓ ÂÓÔÈÎ›ˆÓ ı· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â›Ó·È ÔÏ‡ ÈÔ
ÚË¯fi˜ ·fi ÙÔÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ. ∏ ÂÈÙ˘¯ËÌ¤ÓË
ÂÓÔÈÎ›·ÛË ¯ÒÚˆÓ (¯ ÂÓfi˜ ÂÌÔÚÈÎÔ‡ Î¤ÓÙÚÔ˘ ‹
ÂÓfi˜ ÁÚ·ÊÂ›Ô˘) ‰ÂÓ ı· ıÂˆÚÂ›Ù·È ‰Â‰ÔÌ¤ÓË. ∆Ô
Î¿ıÂ ·Î›ÓËÙÔ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÂ› ÛÎÏËÚ¿
Î·È ‰ÂÓ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÏ›˙ÂÈ ÛÙËÓ ¿ÓÔ‰Ô ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜
ÁÈ· ÙËÓ ·fi‰ÔÛË ÙÔ˘. ª·›ÓÔ˘ÌÂ ÛÂ ¤Ó· Î‡ÎÏÔ
fiÔ˘ Ù· Ï¿ıË ‰ÂÓ ı· Û˘Á¯ˆÚÔ‡ÓÙ·È-fiˆ˜
·ÎÚÈ‚Ò˜ Ô ¯·ÌËÏfi˜ ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ ‰ÂÓ Û˘Á¯ˆÚÂ›
ÙÈ˜ ÌË ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜. ª·›ÓÔ˘ÌÂ
ÛÙËÓ ÂÔ¯‹ ÙË˜ ÂÓÂÚÁËÙÈÎ‹˜ ‰È·¯Â›ÚÈÛË˜ 
ŸÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙÈ˜ ÙÈÌ¤˜, ·˘Ù¤˜ Î·ıÔÚ›˙ÔÓÙ·È ÌfiÓÔ
ÂÓ Ì¤ÚÂÈ ·fi Ù· ÂÓÔ›ÎÈ·. √ ÌÂÁ¿ÏÔ˜ ¿ÁÓˆÛÙÔ˜
Û‹ÌÂÚ· Â›Ó·È Ë ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·. ∏ ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÎÚ›ÛË
¤¯ÂÈ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ¤Ó· ÙÂÚ¿ÛÙÈÔ ÎÂÓfi ÛÙËÓ
ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿ Î·È ÙÔ ÂÚÒÙËÌ· Ô˘ ‚·Û·Ó›˙ÂÈ
fiÏÔ˘˜ Â›Ó·È ÔÈÔ˜ ı· ÙÔ ·Ó·ÏËÚÒÛÂÈ. ∆Ô ˙‹ÙËÌ·
fiÌˆ˜ ·˘Ùfi Â›Ó·È ·ÚÎÂÙ¿ ÂÚ›ÏÔÎÔ Î·È ÁÈ ·˘Ùfi ı·
ÌÈÏ‹ÛÔ˘ÌÂ ÛÂ ÂfiÌÂÓÔ ¿ÚıÚÔ.    
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